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=  Revizorskom odboru Drustva JADRANSKI SAJAM AD BUDVA

Predmet: Dodatni izvjedtaj za Revizorski odbor

Saglasno clanu 33 Zakona o reviziji (,,Sluzbeni list Crne Gore”, br. 84/2025), drustvo za reviziju je duzno da Revizorskom odboru
dostavi Dodatni izvjestaj koji obuhvata klju¢na pitanja proizadla iz sprovedene zakonske revizije, ukljucujudi, izmedu ostalog,
nalaze u vezi sa sistemom internih kontrola, primijenjenim revizorskim pristupom i znagajnim profesionalnim procjenama.

U skladu sa navedenim zahtjevima, ovaj izvjestaj predstavlja dodatnu komunikaciju sa Revizorskim odborom i sadr¥i informacije
o planiranju i sprovodenju revizije, klju¢nim nalazima i zakljuécima, kao i drugim pitanjima od znacaja za nadzor nad procesom
finansijskog izvjeStavanja.

Reviziju finansijskih iskaza izvrilo je drustvo za reviziju DFK SPIN revizija d.o.0. Podgorica (u daljem tesktu: Drustvo za reviziju),
u skladu sa Ugovorom o obavljanju revizije (u daljem tekstu: Drustvo).

Nezavisnost

Saglasno Zakonu o reviziji Crne Gore (,Sluibeni list Crne Gore”, br. 84/2025), Medunarodnim standardima revizije i
Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne ratunovode (IESBA kodeks), kao i relevantnim regulatornim zahtjevima
primjenjivim na Drustvo, potvrdujemo da smo tokom sprovodenja zakonske revizije finansijskih iskaza Drustva za godinu
zavrSenu na dan 31.12.2025. godine, u potpunosti ofuvali svoju nezavisnost i objektivnost.

Drustvo za reviziju, ovla$éeni revizor, kao i &lanovi angazovanog revizorskog tima, nijesu imali direktne ili indirektne finansijske
interese, poslovne, vlasnicke ili druge odnose sa Druétvom, njegovim povezanim licima ili &lanovima uprave, koji bi mogli
ugroziti nasu nezavisnost. Takode, potvrdujemo da nijesu pruane nerevizorske usluge koje bi bile zabranjene ili koje bi mogle
stvoriti prijetnju nezavisnosti u smislu vazecih propisa.

Izjave o nezavisnosti pribavljene su u skladu sa odredbama ¢élanova 8, 9, 24 i 30 Zakona o reviziji (,,SluZbeni list Crne Gore”, br.
84/2025), kao i u skladu sa zahtjevima Kodeksa etike za profesionalne ratunovode izdatog od strane IFAC-a.

Na osnovu pribavljenih izjava i sprovedenih procedura, potvrdujemo da su sva lica anga¥ovana na reviziji finansijskih iskaza
Drustva nezavisna u odnosu na klijenta, u smislu navedenih zakonskih i profesionalnih zahtjeva, te da nisu identifikovane
prijetnje nezavisnosti koje bi mogle uticati na objektivnost i nepristrasnost u obavljanju revizije.

Postupkom razmatranja i potpisivanja izjave o nezavisnosti razmotreni su sljededi rizici, koji bi mogli ugroziti bilo kakvu
nezavsnost revizorskog tima, a odnosi se na sljedece:

(1) Finansijski interesi

(2) Krediti i garancije

(3) Bliski poslovni odnosi

(4) Porodiéni i licni odnosi

(5) Zaposlenje kod klijenta

(6) U sluzbi direktora ili funkcionera

(7) Dugogodisnje pruzanje usluga

(8) Roba, usluge, pokloni i gostoprimstvo

(9) Naknade za usluge (odnosi se samo na partnere)
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Nezavisnost (Nastavak)

U narednoj tabeli navedeni su angaZovani lanovi revizorskog tima koji su potpisali zahtjevanu zajednicku Izjavu o nezavisnosti:

IME | PREZIME 4‘ POZICIIA U TIMU | e e At
Branka Vuksanovié glavna partnerka na angaZovanju i ovlaicena revizorka u Crnoj Gori DA 27.10.2025.
Milos Mitrié¢ ovlagéeni revizor u Crnoj Gori DA 27.10.2025.
Sara Jokic menadzer DA 27.10.2025.
Filip Vuksanovié¢ saradnik u reviziji DA 27.10.2025.
Dragana Miti¢ saradnik u reviziji DA 27.10.2025.

Saglasno internim procedurama Drustva za reviziju, glavna partnerka na anga?ovanju i ovlaséena revizorka u Crnoj Gori, Branka
Vuksanovic, potpisao je izjavu o nezavisnosti, ¢ime je potvrdena uskladenost sa svim relevantnim zakonskim, regulatornim i
profesionalnim zahtjevima u pogledu nezavisnosti.

Klju€ni revizori

Glavna partnerka na angaZovanju je Branka Vuksanovi¢, koja je odgovorna za planiranje i sprovodenje revizije, nadzor nad
radom revizorskog tima.

Milog Mitri¢ vréi koordinaciju aktivnosti revizorskog tima i obezbjeduje da se revizija sprovodi u skladu sa vazecim
profesionalnim standardima i regulatornim zahtjevima.

Nezavisnost eksternih saradnika

Osim lica angaZovanih i navedenih u prethodnoj tabeli, Drustvo za reviziju nije angaZovalo dodatne eksterne saradnike na ovom
revizorskom angaZovanju. Shodno tome, nijesu identifikovane dodatne prijetnje nezavisnosti koje bi zahtijevale posebnu
procjenu ili primjenu zatitnih mjera u odnosu na eksterne saradnike.

Komunikacija sa rukovodstvom Drustva

Tokom sprovodenja revizorskog angazovanja, uspostavljena je kontinuirana, pravovremena i adekvatna komunikacija sa
rukovodstvom Druétva i relevantnim zaposlenima tj eksternim racunovodstvom, u skladu sa zahtjevima Medunarodnih
standarda revizije, ukljutujuéi standarde koji se odnose na komunikaciju sa licima zaduzenim za upravljanje.

Komunikacija je realizovana putem elektronske i telefonske komunikacije, kao i koris¢enjem odgovarajucih elektronskih
platformi za razmjenu dokumentacije, ¢&ime je obezbijeden efikasan i pouzdan tok informacija izmedu revizorskog tima i
Druitva. Rukovodstvo Druitva je blagovremeno dostavljalo trazenu dokumentaciju i informacije, dok je revizorski tim, na
osnovu sprovedenih revizorskih procedura, upucivao dodatne zahtjeve i pojasnjenja u cilju pribavljanja dovoljnog i
odgovarajuceg revizorskog dokaza.

U toku trajanja angaZovanja nije bilo ograni¢enja u komunikaciji, niti u pristupu informacijama, evidencijama i zaposlenima
Drugtva, koji su bili relevantni za sprovodenje revizije. Na osnovu sprovedene komunikacije i pribavljenih dokaza, smatramo da
je komunikacija sa rukovodstvom i licima zaduZenim za upravljanje bila adekvatna za potrebe revizije i u skladu sa vazeéim
profesionalnim i regulatornim zahtjevima.
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Plan revizija i rokovi

Plan revizorskih aktivnosti je saglasno Metodologiji revizije koju primenjuje DFK SPIN revizija doo Podgorica.

Opsta strategija i vremenski raspored revizije finansijskih iskaza Drugtva za godinu zavrSenu na dan 31.12.2025. godine

definisani su kroz sljedeée faze:

*  Prvafaza (oktobar—-decembar 2025. godine):

- izvrieno je prihvatanje i ugovaranje angafovanja, ukljucujuéi pracjenu nezavisnosti Drustva za reviziju i

angaZovanog tima;
- steceno je razumijevanje poslovanja Drudtva i relevantnog okruZenja;
- ostvarena je inicijalna komunikacija sa rukovodstvom Druétva.

*  Druga faza (mart 2026. godine):
- Izvréena je identifikacija i procjena rizika materijalno znagajnih pogregnih iskaza;
- planirani sui sprovedeni detaljni supstantivni postupci u skladu sa identifikovanim rizicima;
- sprovedeni su detaljni testovi i usagladavanja materijalno znaéajnih bilansnih pozicija na dan 31.12.20°

godine.

* Trecafaza - zavrine aktivnosti i izvjeStavanje (maj 2026. godine):
- lizvrSen je pregled i evaluacija sprovedenih revizorskih procedura;
- analizirane su identifikovane razlike i izvrieno njihovo usaglasavanje sa finansijskim iskazima;

- izvriena su usaglasavanja glavne knjige i bruto bilansa sa prezentacijom u finansijskim izvje$tajima i

napomenama;
- izvrSena Je priprema i izdavanje revizorskog izvjeitaja i ostalih relevantnih izvjestaja.

Planiraspodjela duZnostii zadataka

Planom revizije predvideno je da odredene aktivnosti i zadatke obavljaju €lanovi revizorskog tima. Kao i svaki plan, tako i plan
rasporeda aktivnosti i zadataka podloZan je izmjenama u zavisnosti od kompetencija i moguénosti efikasnog izvrSavanja

planiranih aktivnosti i zadataka.

Strategijom revizije, koja je sastavni dio plana revizije, generalno je data postavka izvrSavanja aktivnosti na sljedeéi naéin:

IME | PREZIME

| POZICJA U TIMU

OPIS ZADATAKA | AKTIVNOSTI

Branka Vuksanovic

glavna partnerka na angaZovanju i ovladéena revizorka
u Crnoj Gori

Generalna kontrola i kordinacija svih &anova
tima, pregled i odobravanje kljuénih revizorskih
zaklju€aka iizvjedtaja

Nadzor  nad  sprovodenjem  revizorskih
procedura, pregled izvrienog rada i

Milo$ Mitri¢ ovladceni revizor u Crnoj Gori obezbjedenje uskladenosti sa profesionalnim
standardima | metodologijom;  kontrola
kvaliteta angaZovanja
Komunikaciju sa rukovodstvom i licima

L, ; o zaduZenim za upravljanje;Koordinacija

Sara Jokic senior menadzer pravijanje; !

revizorskog tima, planiranje i organizacija
aktivnosti, pregled kljuénih revizorskih podrugja

Filip Vuksanovi¢

saradnik u reviziji

Sprovodenje detaljnih supstantivnih testova i
drugih revizorskih procedura nad bilansnim i
vanbilansnim pozicijama

Dragana Mitic¢

saradnik u reviziji

Sprovodenje detaljnih supstantivnih testova i
drugih revizorskih procedura nad bilansnim i
vanbilansnim pozicijama
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Metodologija revizije DFK

DFK SPIN revizija d.o.o. Podgorica obavlja reviziju Drustva na osnovu opste Metodologije za obavljanje revizije finansijskih
iskaza, kao i specifi¢nih procedura definisanih internim aktima Drustva za reviziju. Revizorski pristup zasniva se na tri osnovne
faze koje odreduju tok revizije za sve klijente.

Uzimajuci u obzir specifi¢nost poslovanja Drustva, kao i sloZenost pojedinih bilansnih pozicija, planiranje i sprovodenje revizije
obuhvata sljedece kljuéne aktivnosti:

| Faza — Planiranje revizija:

1. Razumevanje poslovanja Drustva

U okviru ove faze razmatraju se sljededi aspekti:

Priroda poslovanja Drustva i okruZenje u kojem posluje;

Identifikacija i procjena rizika kojima je Drustvo izloZeno ili moZe biti izloZeno, kao i adekvatnost uspostavljenog
sistema upravljanja tim rizicima;

Finansijsko stanje Drustva i hjegova sposobnost da nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja;
Organizaciona struktura i nacin upravljanja Drustvom;

Razumijevanje i ocjena dizajna i implementacije sistema internih kontrola u odnosu na identifikovane rizike;
Adekvatnost i pouzdanost ra¢unovodstvenih evidencija i finansijskog izvjeStavanja;

Uskladenost poslovanja Drustva sa vazecim zakonskim i podzakonskim propisima, kao i relevantnim profesionalnim
standardima;

Tacnost i potpunost informacija koje Drustvo objavljuje u finansijskim izvjestajima;

O B NN gl

<

2. Rizik angaimana

Rizik angaZovanja procjenjuje se u skladu sa internom metodologijom Drustva za reviziju, uzimajuci u obzir prirodu i sloZzenost
poslovanja Drustva, kao i identifikovane rizike materijalno znacajnih pogresnih iskaza.

3. Materijalni znacaj

U fazi planiranja revizije odreduje se nivo materijalnosti za finansijske iskaze u cjelini, kao i materijalnost performanse i
specifiéna materijalnost performanse za pojedine klase transakcija, stanja racuna i objelodanjivanja.

Prema Metodologiji koju primjenjujemo, a koja je uskladena sa Medunarodnim standardima revizije i vaze¢om profesionalnom
praksom, materijalnost se najc¢e$ce odreduje primjenom odgovarajucih procentualnih stopa na relevantnu osnovicu, u
zavisnosti od karakteristika DrusStva i profesionalne procjene revizora.

Izhor zavisi od procjene rizika i sigurnosti da ¢e izabrana stopa i obracunata vrednost biti adekvatna i efikasna za primjenu, prije
svega uzorkovanje detaljnog testiranja.

Polazeéi od razumijevanja poslovanja Drustva, procijenjenog rizika ukupnog angaiovanja kao srednjeg (umjerenog) i
materijalnosti finansijskih iskaza za 2025. godinu, izabrana je stopa od 1%. Obracdun je sljededi:

Opis Iznos

Neto imovina (Kapital) 18.071.137

% materijalnosti 1%

Materijalnost 180.711

Materijalnost performanse 126.498

Iznos trivijalnosti 9.036
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4, Plan revizije

Planiranje, u smislu zahtjeva Medunarodnog standarda revizije 300 (MSR 300), podrazumijeva postavljanje opite strategije
revizije za angaZovanje i izradu detaljnog plana revizije, sa ciljem smanjenja revizorskog rizika na prihvatljivo nizak nivo.

Opstom strategijom revizije definiSu se djelokrug, pristup, vremenski okvir i smjernice za sprovodenije revizije, odnosno kljuéne
odluke koje predstavljaju osnov za izradu plana revizije.

Plan revizije Drustva obuhvata prirodu, vrijeme i obim revizorskih postupaka koje ¢e sprovoditi €lanovi revizorskog tima, u cilju
pribavljanja dovoljnog i odgovarajuceg revizorskog dokaza, kako bi se revizorski rizik sveo na prihvatljivo nizak nivo.

Opsta strategija i plan revizije se, po potrebi, aZuriraju i modifikuju tokom trajanja revizije, u skladu sa novim saznanjima i
identifikovanim okolnostima.

5. Procjena rizika

U skladu sa ste¢enim razumijevanjem poslovanja Drustva, njegovog okruZenja i sistema internih kontrola, revizor identifikuje i
procjenjuje rizike materijalno znatajnog pogresnog iskaza na nivou finansijskih iskaza, kao i na nivou tvrdnji za klase transakcija,
stanja racuna i objelodanjivanja, ¢ime se obezbjeduje osnova za osmisljavanje i sprovodenje daljih revizorskih postupaka.

Kao dio postupka procjene rizika, revizor primjenjuje profesionalnu procjenu kako bi utvrdio da li neki od identifikovanih rizika
predstavljaju znacajne rizike.

Il Faza - lzvodenje revizije

Drustvo za reviziju sprovodi proces revizije Drustva primjenom kompjuterskog programa — revizorskog softvera , Tickmark”.
Upitnici koji se koriste za dokumentovanje procesa revizije Drustva su uskladeni sa zahtjevima Medunarodnih standarda
revizije i automatski su generisani i medusobno povezani u revizorskom softveru. Radni papiri su prilagodeni poslovnim
ciklusima i bilansnim pozicijama Drustva.

lzvodenje revizije se vrsi u skladu sa opStom strategijom, planom i programom revizije. U slu€aju odstupanja od navedenog,
moraju se dokumentovati obrazloZenja, razlozi i opravdanost odstupanja.

Ill Faza - Zavrietak revizije i izvjestavanje

U okviru ove faze, revizor procjenjuje:
" da li dogadaji i transakcije nakon datuma bilansa zahtijevaju objelodanjivanje ili korekciju u finansijskim iskazima;
v'dalisuinformacije prezentovane u finansijskim iskazima uskladene sa raéunovodstvenim evidencijama Druétva, te da
li su pojedinacne stavke adekvatno klasifikovane i objelodanjene;
da li finansijski iskazi sadrze sva potrebna objelodanjivanja u skladu sa primjenjivim radunovodstvenim okvirom;
da li su sprovedene sve planirane revizorske procedure i pribavljeni dovoljni i odgovarajudi revizorski dokazi;
da li su znadajna pitanja identifikovana tokom revizije adekvatno razmotrena, razrijeena i dokumentovana;
da li su zakljulci revizije konzistentni sa pribavljenim dokazima i da li su osnova za formiranje revizorskog misljenja;
da Ii je revizorski izvjetaj uskladen sa utvrdenim Cinjenicama, nalazima i vazeéim profesionalnim standardima.

EER N

Nastavak poslovanja (going concern)

U skladu sa zahtjevima Medunarodnih standarda revizije, izvriena je procjena primjene nacela stalnosti poslovanja. Na asnovu
sprovedenih procedura i pribavljenih revizorskih dokaza, nijesu identifikovane okolnosti koje bi ukazivale na postojanje
materijalno znacajne neizvjesnosti u pogledu sposobnosti Drustva da nastavi poslovanje u doglednoj buduénosti.
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Komunikacija sa rukovodstvom Drustva

Komunikacija sa rukovodstvom Drustva detaljnije je prikazana u prethodnim dijelovima izvjestaja.
Takva komunikacija omoguéila je pravovremenu razmjenu informacija i pribavljanje dokumentacije neophodne za sprovodenje
revizorskih procedura, u skladu sa zahtjevima Medunarodnih standarda revizije.

Ratunovodstvene politike i metode vrednovanja bilansnih pozicija

Ragunovodstvene politike Drustva sadinjene su u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvje$tavanja (MSFI). Na
osnovu sprovedenih revizorskih procedura nijesu identifikovani materijalno znacajni nedostaci ili nepravilnosti u njihovoj
primjeni koje bi mogle dovesti do materijalno pogresnog iskaza finansijskih izvjestaja Drustva, osim za efekte pitanja koji su
opisani u osnovi za miljenje sa rezervom.

Kao kljuéne raéunovodstvene politike relevantne za predmetnu reviziju izdvajamo politiku umanjenja vrijednosti finansijske
imovine, kao i u dijelu naplate dobijenih sudskih sporova, od kojih su najvedi pravosnaZni i imaju garancije i obezbjedjenje.

Posebna paZnja tokom revizije posvedena je procjeni umanjenja vrijednosti finansijskih instrumenata u vezi sa povezanim licima
i njihovim potraZivanjima a imajuéi u vidu znataj ovog podrudja za finansijske izvjestaje Drudtva. Procjena ispravke vrijednosti
zahtijeva primjenu profesionalne procjene rukovodstva, narocito u dijelu procjene naplativosti potraZivanja kod povezanih lica.

Kljuéno revizorsko pitanje

Umanjenje vrijednosti finansijskih instrumenata u vezi sa povezanim licima predstavlja kljuno revizorsko pitanje, imajuci u
vidu njegov znacaj za finansijski poloZaj Drustva i ukljucen je nivo procjene i neizvjesnosti.

Kljuéne oblasti prosudivanja ukljuéuju procjenu naplativosti kod povazanog lica, kao i primjenu MRS 16 —Nekretnine postrojenja
i oprema u dijelu revalorizacionih rezervi &ije neadekvatno ratunovodstveno evidentiranje uti¢e znaCajno na strukturukapitala.

Ostala pitanja

Tokom sprovodenja revizije finansijskih izvjestaja Drustva za 2025. godinu, ostvarena je kontinuirana i adekvatna komunikacija
sa rukovodstvom i odgovornim licima Druitva. Takav nivo saradnje omogucio je pravovremenu razmjenu informacija i
dostavljanje dokumentacije neophodne za sprovodenje planiranih revizorskih procedura, u skladu sa zahtjevima
Medunarodnih standarda revizije.

Tokom obavljanja revizije utvrdeno je da Dru$tvo nema uspostavljen i dokumentovan sistem internih kontrola, $to moZe
predstavljati zna¢ajnu slabost u sistemu korporativnog upravljanja i upravljanja rizicima. Takode, za izvjeStajni period nije
safinjena lzjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja.

Skre¢emo paznju da su, shodno élanu 32 Zakona o raéunovodstvu, subjekti od javnog interesa duzni da saCine Izjavu o primjeni
kodeksa korporativnog upravljanja, koja ukljuéuje informacije o sistemu internih kontrola i upravljanja rizicima, kao i druge
elemente propisane zakonom.

Preporudujemo Revizorskom odboru da navedena pitanja razmotri sa Odborom direktora i menadZmentom Drustva, te da
inicira aktivnosti na uspostavljanju adekvatnog sistema internih kontrola i pripremi Izjave o primjeni kodeksa korporativnog
upravljanja, u skladu sa zahtjevima Zakona o raéunovodstvu i dobrom praksom korporativnog upravljanja.

Druitvo za reviziju konstatuje da su tokom angaZovanja obezbijedeni odgovarajuéi uslovi za nesmetano sprovodenje
revizarskih procedura i pribavljanje potrebnih revizorskih dokaza.

odgorici, 18. maj 2026. godj
EJ/UM ot

Branka Vuksanovi¢

Glavna partnerka na angaz
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